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@ Stopa bezrobocia rejestrowanego — dane GUS

Stopa bezrobocia rejestrowanego
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Wedtug danych GUS, stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec stycznia 2022 r. wyniosta 5,5 % (wobec 5,4 % na koniec
grudnia ub. r.). W poprzednich pieciu latach wzrost liczby bezrobotnych w styczniu wahat sie od 44,0 tys. os6b m/m
do wzrostu o0 61,9 tys. m/m, podczas gdy w styczniu 2022 r. liczba zarejestrowanych bezrobotnych zwiekszyta sie o 31,9 tys.
0s6b (do 927,1 tys.). Dane nalezy oceni¢ pozytywnie, gdyz wskazujg, ze sezonowa zmiana liczby bezrobotnych w styczniu byta
korzystniejsza niz Srednio w latach kiedy nie byto epidemii (mediana w latach 2016-2019 wyniosta plus 58,1 tys.). Sezonowa
sytuacja na rynku pracy byta takze wyraznie lepsza niz przed rokiem, kiedy gospodarka pozostawata w recesji. Warto
odnotowad, iz stopa bezrobocia w styczniu br. powrécita do poziomu sprzed epidemii (w | 2020 r. bezrobocie rejestrowane
w Urzedach Pracy byto réwniez na poziomie 5,5 % - wykres obok). Korzystna sytuacja na rynku pracy powinna by¢ czynnikiem
wspierajagcym konsumpcje gospodarstw domowych w 2022 r., a tym samym takze osiggniecie wysokiej dynamiki PKB.

// \\
/ \
___________________________________________________________________________ ] 1 1
\ /
N ’



Miedzynarodowy Fundusz Walutowy opublikowat najnowsze prognozy gospodarcze dla Polski (link). Eksperci MFW oczekuja,
iz w2022 r. gospodarka wzrosnie o 4,6 %, by w kolejnym roku spowolni¢ do 3,7 %. Z kolei inflacja konsumentéw wyniesie
Sredniorocznie 5,1 % w 2022 r., by w 2023 r. przyspieszy¢ do 7,4 %. Gtéwnym Zzrodtem wzrostu PKB w Polsce pozostanie
spozycie gospodarstw domowych w warunkach korzystnej sytuacji na rynku pracy (niski poziom bezrobocia). Oczekiwania
dotyczace ksztattowania sie koniunktury w najblizszych latach (relatywnie wysokie tempo wzrostu PKB, inflacja konsumentéw
na podwyzszonym poziomie) moga by¢ przestanka uzasadniajgcg (z punktu widzenia uwarunkowan gospodarczych) dalszy
wzrost stop NBP.

W serwisie BIK (link) opublikowano dane dotyczace sprzedazy kredytéow dla klientéw indywidualnych w Polsce. Z raportu
wynika, iz w styczniu br. banki i SKOK-i udzielity tagcznie 220,7 tys. kredytéw gotéwkowych (wiecej o 17,7 % r/r) na kwote
4,55 mld zt (wzrost o 14,2 % r/r) oraz 274,6 tys. kredytow ratalnych (wzrost 05,0 % r/r) na kwote 1,30 mld zt (wzrost
0 14,3 % r/r). W tym samym okresie udzielono 16,4 tys. kredytéw mieszkaniowych (spadek o 2,4 % r/r) na kwote 5,73 mid zt
(wzrost 0 11,6 % r/r). W danych BIK zwraca uwage obnizenie wobec miesigca poprzedzajgcego (tj. grudnia 2021 r.) zaréwno
liczby, jak i wartosci udzielonych kredytéw gotédwkowych, mieszkaniowych oraz ratalnych. Niewykluczone, iz wptyw na
ograniczenie aktywnosci klientdw w tych segmentach rynku ma kontynuowany od paZzdziernika 2021 r. przez Rade Polityki
Pienieznej cykl podwyzek stop NBP.

Na posiedzeniu decyzyjnym w minionym tygodniu wtadze monetarne na Wegrzech podniosty giéwnga stope procentowa do
3,4 % (wobec 2,9 % dotychczas). Ubiegtotygodniowa decyzja na Wegrzech wpisuje sie w ,wyscig”, jaki prowadzg banki
centralne w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej ze stale rosnacymi wskaznikami inflacji. Najblizsze posiedzenie decyzyjne
Rady Polityki Pienieznej zaplanowano w dn. 8 marca br. Oczekuje sig, iz stopy NBP zostang wdwczas podniesione o 0,50 pp.

GUS opublikowat dane dotyczace ksztattowania sie cen produktow rolnych w skupie w styczniu br. Dane wskazuja, iz ceny
produktéw rolnych byty wyraznie wyzsze niz przed rokiem. Wzrost cen w ujeciu rocznym dotyczyt m.in. ziemniakdéw
(0 72,7 %), pszenicy (o 45,6 %), drobiu (o0 36,4 %), mleka (o 22,5 %) oraz trzody chlewnej (o0 14,5 %). Wyrazny wzrost cen
niektorych grup produktow rolnych w skupie sugeruje, iz ceny zywnosci bedg czynnikiem sprzyjajagcym utrzymywaniu sie
w najblizszych miesigcach wskaznika inflacji konsumentéw wyraznie powyzej gornej granicy odchylen od celu RPP (2,5 %
w skali rocznej, plus/minus 1 pp.).


https://www.gov.pl/web/finanse/miedzynarodowy-fundusz-walutowy-zakonczyl-przeglad-gospodarki-polski-za-2021-r
https://media.bik.pl/publikacje/read/727732/najnowsze-dane-o-sprzedazy-kredytow-w-polsce-newsletter-kredytowy-bik-dane-styczen-2022-r

Rynki finansowe

@ Rynek stop procentowych
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Jednomiesieczny WIBOR w ostatnim miesigcu wzrdst o 0,56 pp., z kolei trzymiesieczna stawka ksztattuje sie na poziomie
wyzszym niz przed miesigcem o 0,68 pp. Poziom rynkowych stawek w kolejnych dniach moze nadal wzrastac,
odzwierciedlajac prawdopodobny dalszy wzrost stop NBP.

Rozwdj wydarzen w otoczeniu polskiej gospodarki zwieksza ryzyko utrzymywania sie wskaznikéw inflacji na podwyzszonym
poziomie, a tym samym przemawia za kontynuacjg rozpoczetego w pazdzierniku 2021 r. cyklu podwyzek stép NBP. Warto
rownoczesnie pamietac, iz decyzje Rady Polityki Pienieznej sg uzaleznione nie tylko od perspektyw inflacji, lecz takze od
koniunktury, co do ktérej oczekiwania niewatpliwie ulegng pogorszeniu, w $lad za eskalacjg konfliktu rosyjsko-ukrainskiego.
Tym samym RPP moze zmierzy¢ sie w najblizszych miesigcach z koniecznoscig walki z inflacjg w warunkach réwnoczesnego
ostabienia koniunktury.

Srednie rynkowe stopy procentowe w okresie 21 —25.02.2022 r.

EURIBOR LIBOR-USD SARON* LIBOR-GBP

1M 3,01% -0,55% 0,19% -0,77% 0,54%

3M 3,52% -0,53% 0,50% -0,70% 0,87%

* 0d 1.01.2022 r. zamiennikiem dla stopy LIBOR 1M CHF jest jednomiesieczna stopa sktadana SARON skorygowana o wartos¢ minus
0,0571 %, z kolei zamiennikiem dla stopy LIBOR 3M CHF jest trzymiesieczna stopa sktadana SARON skorygowana o wartosc plus 0,0031 %
(zgodnie z rozporzqdzeniem wykonawczym Komisji UE 2021/1847)



@ Rynek walutowy
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Najwazniejszym wydarzeniem, decydujagcym o kierunku zmian na rynkach finansowych w ostatnich dniach jest otwarta
agresja rosyjska skierowana przeciwko Ukrainie. Z punktu widzenia uczestnikdw rynkéw finansowych, wzrost niepewnosci
i ryzyka sprzyja faworyzowaniu aktywow postrzeganych jako bezpieczne (m.in. dolar, metale szlachetne). Ze wzgledu na
fakt, iz Rosja jest kluczowym dostawcg surowcéw energetycznych do Europy, ostatnie wydarzenia wspierajg takze wzrost cen
m.in. ropy i gazu. To z kolei moze skomplikowac¢ (i tak juz nietatwg) walke, jakg prowadza banki centralne w Europie
Srodkowo-Wschodniej z wysokim tempem wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.

WYSZCZEGOLNIENIE 2022-02-18 | 2022-02-25 ZMIANA
USD/PLN 3,9798 4,1683 4,7%
EUR/PLN 4,5256 4,6608 3,0%
CHF/PLN 4,3233 4,5001 4,1%



@ Rynek towarowy

Ceny surowcow - dane indeksowe, 21.02=100
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Ryzyko zwigzane z konfliktem rosyjsko-ukrainskim ma rowniez kluczowy wptyw na wahania cen surowcéw. Niepewnos¢ na
rynkach finansowych sprzyja aktywom postrzeganym jako bezpieczne, do ktérych niewatpliwie nalezg metale szlachetne.
Konflikt w Europie jest réwniez jednym z czynnikdw utrzymujacych ceny ropy w poblizu 100 dolaréw za barytke,
tj. ok. 159 litréw ropy Brent (wobec nieco ponad 70 dolaréw S$redniorocznie w 2021 r.), gdyz otwarty konflikt zbrojny
w Europie Wschodniej moze zaburzy¢ podaz surowca, ktéra dostarczana jest na Swiatowy rynek (Rosja, obok Arabii
Saudyjskiej oraz USA nalezy do najwiekszych producentéw ropy).

Cena ropy Cena ztota Cena srebra

(USD/bbl) (UsD/oz.) (UsD/oz.)
18-02 93,54 1897,87 23,96
21-02 95,39 1905,63 23,94
22-02 96,84 1898,13 24,09
23-02 96,84 1907,55 24,52
24-02 99,08 1903,14 24,20
25-02 97,93 1 887,56 24,19



@ Rynek kapitatowy
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W minionym tygodniu indeks WIG20 zmniejszyt sie o 8,0 %. Gtdwnym czynnikiem ryzyka dla krajowego rynku akcji
w ostatnich tygodniach sg uwarunkowania zewnetrzne, do ktérych nalezy zaréwno otwarty konflikt zbrojny rosyjsko-
ukrainski, jak i oczekiwane podwyzki stop procentowych (zaréwno w USA, jak i w Polsce). Przewaga czynnikéw ryzyka
nakazuje zachowac ostroznos¢ odnosnie dtugoterminowych perspektyw wzrostu indekséw gietdowych.

Kalendarium

Kalendarium na najblizszy tydzien (28.02 - 04.03.2022 r.)

Wartos¢
poprzednia

Wskaznik makro

1 marca Polska Indeks PMI dla przemystu Il 54,5 pkt

DEPARTAMENT PLANOWANIA | ANALIZ
Daniel Piekarek — Analityk Makroekonomiczny, tel.: 22 539-54-97

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna.
W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg
sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Bank BPS S.A. Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Banku BPS S.A. i pozostajg
aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak
zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrocone. Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Banku. Kopiowanie irozpowszechnianie
niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Banku.



